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Viktiga handelser under kvartal 3 2011

e Under augusti forvarvades brunnarna, Goodrich-Cocke #2 & #3 i Weeks Island Field i Iberia Parish, Louisiana,
USA. Caucasus Qil har en agarandel om 5 % i brunnarna.

Goodrich-Cocke #2 producerade totalt 570 000 fat olja innan produktionsroret borjade lacka och producerade da
ca 40 fat olja per dygn. Brunnen kommer nu att renoveras och uppskattas att kunna producera ytterligare minst
40 000 fat olja. Utdver den zon som var i produktion nar lackaget uppstod finns det ytterligare en mdjlig zon att

producera fran.

Goodrich-Cocke #3 borrades 1999 och producerade totalt 50 000 fat olja innan den pluggades igen och

Overgavs. Tester visade dessutom att brunnen hade forutsattningar att producera gas, 1 500 mcf per dygn,

gasen producerades aldrig eftersom anslutning till pipeline saknades. Nar brunnen évergavs lamnades
produktionsutrustningen intakt, s& att man vid senare tillfalle skulle kunna éppna brunnen igen. Darefter
pluggades den igen. Borrningen visade att brunnen hade ett flertal zoner, varav den som nu skall séttas i
produktion hade en testproduktion pa 1 500 mcf, samt 60 fat olja per dygn. Pluggarna kommer nu att borras ur for
att ater satta brunnen i produktion, och den kommer nu att kunna leverera bade gas och olja.

e Den 21 juli togs Teckningsoption 3 upp till handel pa AktieTorget. Teckningsoptionen handlas under kortnamnet
CAOQOI TO 3 och ISIN-koden d&r SE004084085.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

e Brunnarna Goodrich-Cocke #2 och Goodrich-Cocke #3 fardigstalls for testproduktion.

Viktiga handelser under forsta halvaret 2011

e Stdmman beslutade att teckningsoptioner kommer att utges vederlagsfritt till samtliga aktiedgare. For varje
innehavd aktie tilldelas en teckningsoption. Tva teckningsoptioner ger rétt att teckna en ny aktie till en kurs som
bestdms av den viktade genomsnittskursen perioden 2012-02-01 — 2012-04-30 minus 20 %, dock maximalt
1,56 SEK. Avstamningsdag for mottagandet av teckningsoptioner ar 2011-06-23.

Teckningstid 2012-05-01 — 2012-05-31, teckning sker genom samtidig betalning. Maximalt kan 5 865 516 aktier
utges och aktiekapitalet maximalt 6ka med 586 551,60 SEK. Aktierna kommer att vara berattigade till utdelning
for rakenskapsaret 2012.

e Stdmman beslutade att anta en ny bolagsordning, déar sattet att kalla till bolagsstdmma anpassades till nu géllande
lagstiftning.

e Stamman bemyndigade styrelsen, i enlighet med styrelsens forslag, att fatta beslut om nyemission av hégst
23 452 067 aktier och teckningsoptioner. Styrelsen bemyndigades aven att, vid ett eller flera tillfallen intill nasta
ordinarie &rsstdmma, genomfdéra emission av konvertibla [&n. Emissioner skall kunna géras séval med som utan
foretradesratt for befintliga aktieagare. Vid varje tillfélle ska teckningskursen sattas sa nara marknadsvardet som
mojligt, med avdrag for den eventuella rabatt som kan kravas for att uppna intresse for teckning. Sddan emission
skall kunna ske med villkor om betalning med apportegendom eller genom kvittning.
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Periodens siffror i korthet

Perioden Foregaende ar

225 kSEK 247 KSEK
-84 kSEK 53 kSEK
116 kSEK 33 kSEK

-116 kSEK 33 kSEK

Kommentarer till resultatet

e Omsaéttningen hdmmas dels av sjunkande prissattning pa oljan
och gasen under kvartalet samt av driftstérningar i produktionen.

e Brunnarna skrivs av under en tjugoarsperiod fran och med den manad som de sétts i produktion.
e Driftkostnaderna har pa grund av 6kad aktivitet kat med 123 kSEK.

e |ntdktssidan hdmmas av férseningar i vara pagaende projekt framfor allt i Weeks Island.

Prognos for resten av verksamhetsaret

Forutsattningar for ett positivt resultat fore avskrivningar har hdmmats nagot av den vikande prisbilden pa olja och
gas, men kvarstar trots allt for helaret, detta under férutsattning att det inte intraffar handelser utanfér Caucasus Oils
inflytande.

Ordforande Ulrich Anderssons kommentar

"Sen vi startade Caucasus Oil i maj 2008 har bolaget deltagit i sju borrningar och samtliga har visat sig innehalla de
kolvaten man borrat efter. Tre av brunnarna é&r i produktion och bidrar till bolagets fortsatta utveckling. Brunnarna i
Hardeman County ar det fortfarande lite ovisst med, men vi arbetar ofértrutet vidare pad med att 16sa problemen med
de har tva brunnarna. Nar det géller vara nya brunnar pa Weeks Island sa fardigstélls dom nu for testproduktion.

Under tredje kvartalet sag vi en nedgang i oljepriset och en lagre produktion av olja i var brunn Oltmann #1H, vilket
paverkat vara intakter negativt. Den har nedgangen har vants nagot efter rapportperiodens utgang, samtidigt som
ravarupriserna har stérkts. Tillsammans med Weeks Island gor det har att jag ser positivt pa 2012.”
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Redovisningsprinciper
Kvartalsrapporten har upprattats i enlighet med ARL 9 kap. Redovisningsprinciperna ar oférandrade sedan senaste
arsredovisning.

Risker och osakerhetsfaktorer

Operativa risker

Allt féretagande och dgande ar férenat med risktagande. Verksamheten som bedrivs i Caucasus Oil erbjuder stora
mojligheter, men innebar ocksa betydande risker. Caucasus Oils verksamhet méaste utvdrderas mot bakgrund av de
risker, kostnader och svarigheter som bolag aktiva inom gas- och oljeutvinning ofta stalls infor. Riskerna i sddana
foretag ar framst kopplade till utfallet av och kostnaderna for prospektering och utvinning, samt prisutvecklingen
pé gas- och oljemarknaden, men aven till tillstandsfragor avseende undersdkning, utvinning och miljé. Dartill

skall beaktas att Caucasus Oil befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet. Caucasus Oil utgér vidare en liten
organisation och &r i stor utstrackning beroende av ett antal nyckelpersoner.

Finansiella risker
Bolaget exponeras for olika finansiella risker i sin verksamhet sdsom rante-, pris-, kredit-, likviditets- och
kassaflodesrisk. Ranterisk uppstar genom variationer i marknadsrantorna.

Prisrisk avser risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar till f6ljd av férandringar i marknadspriser. Kreditrisk
(motpartsrisk) ar risken att motparten i en transaktion inte kan fullgéra sin forpliktelse, vilket leder till forlust for
bolaget. Likviditetsrisk (finansieringsrisk) ar risken att bolaget inte kan finansiera sina ataganden. Kassaflodesrisk ar
risken att bolagets kassaflode varierar till foljd av féréandringar i marknadsrantor och pa grund av valutafluktuationer.

Valutarisker

Intakter fran verksamheten ér till huvudsaklig del i USA-dollar (USD), medan kostnaderna for bolaget delvis ar i
svenska kronor (SEK). Kursfluktuationer och osékerhet i framtida valutakurser gor att fordndringar i valutakurser kan
komma att paverka bolagets redovisade intjaningsformaga pa ett avgérande satt.

Osakerhetsfaktorer

Foérutom branschspecifika risker maste dven mer generella osékerhetsfaktorer beaktas, sdsom konjunkturutveckling,
konkurrens, teknologi- och marknadsutveckling, materialpriser, leverantorer, kunder, féretagsforvary, kvalificerad
personal, lagstiftning och reglering, immateriella rattigheter, framtida kapitalbehov och aktiemarknadsrisk.

Ovan ndmnda risker utgor ett sammanfattande urval av risker och osdkerhetsfaktorer, som
har betydelse for Caucasus Oils verksamhet eller en investering i Caucasus Oils aktie.

Kanslighetsanalys

Bolagets framtida intjaningsférmaga ar till stor del knuten till framgangen i att finna gas och olja i de projekt som
bolaget deltar i. Mojligheten att exploatera projekten beror pa vilka fyndigheter som patraffas och i vilken méangd.
Gas- och oljeprisets utveckling paverkar ocksé prospekteringsviljan hos operatérerna och kan pé sa satt aven paverka
Caucasus Oils intjanandeférmaga.

Transaktioner med narstaende

Caucasus Oil tillampar RR 23 Upplysningar om néarstaende, vilken staller krav pa upplysningar om transaktioner med
narstaende. Narstaende definieras i rekommendationen som foretag eller fysisk person som utévar bestdmmande
eller betydande inflytande over foretagets finansiella eller operationella beslut. Detta innebar att upplysningar lamnas
om transaktioner med narstdende som innebér ett utbyte av resurser, tjdnster och forpliktelser, oavsett om ersattning
utgar eller inte.

| konsultavtalet med Ulrich & Co ingar kostnader for lokal och i bolaget verksam personal. Grafstrém Media HB bistar
med delar av mediekommunikationen. Bertil Wilhelmsson AB bistar med sakkunskap vid utvardering och uppféljning
av tilltdnkta och gjorda investeringar.

| 6vrigt finns inga transaktioner med nérstédende.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
Vimmerby 2011-12-15
Caucasus Oil AB (publ)
Styrelsen
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Nyckeltal Juli - Sept Juli - Sept Jan - Sept Jan - Sept Jan - Dec
2011 2010 2011 2010 2010

Antal aktier st 11731 033 11 731 033 11731 033 11731 033 11 731 033

Investeringar under perioden 2011-07-01 - 2011-09-30

Investerat
Killa i kSEK Status Notering
Weeks Island 388 Fardigstalls
Summa 388
N
Caucasus Oils snittproduktion for perioden
Mcf = tusen kubikfot. 1 fat = 159 liter.
Periodens Periodens
genomsnittliga genomsnittliga
gasproduktion oljeproduktion
Partner Omfattning Investerat Status mcf/man fat/man
3 brunnar i produktion.
PetroMax Delagande i 7 brunnar 3 096 kSEK 2 lroniEs u__ndgr uft_varderlng. 143 125
2 brunnar fardigstalls
fér produktion
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RESULTATRAKNING

Belopp i kSEK
Juli - Sept Juli - Sept Jan - Sept Jan - Sept Jan - Dec
2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomséattning, externt 225 247 933 358 1014
225 247 933 358 1014
RORELSENS KOSTNADER
Produktionskostnader -7 -13 -25 -18 -26
Ovriga externa kostnader -298 -175 -725 -494 -653
Personalkostnader -4 -6 -63 -47 -87
Avskrivningar -32 -20 -95 -47 -78
Rorelseresultat -116 33 25 -248 170
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Rénteintakter 0 0 0
Rantekostnader 0 0 0
Resultat fore skatt -116 33 25 -248 170
““I"eriodens resultat -116 33 25 -248 170




Caucasus Oil AB - Kvartalsrapport 3 2011

BALANSRAKNING

Belopp i kSEK
Sept 2011 Sept 2010 Dec 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléggningstillgéngar 2 891 2456 2582
Finansiella anlaggningstillgangar 16 16 16
Omsattningstillgangar
Ovriga omséttningstillgangar 271 265 661
Kassa och bank 308 390 267
Summa tillgangar 3486 3127 3526
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 1173 1173 1173
Fritt eget kapital 2238 2093 2093
Periodens resultat 25 -248 170
“Summa eget kapital 3436 3018 3436
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 50 109 90
Summa skulder 50 109 90
Summa eget kapital och skulder 3486 3127 3526

FORANDRING EGET KAPITAL

Belopp i kSEK
Jan - Sept Jan - Sept Jan - Dec
2011 2010 2010
Ingaende eget kapital 3436 3266 3266
Nyemission -25 0 0
Periodens resultat 25 -248 170
Utgaende eget kapital ” ” 3436 3018 3436
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KASSAFLODESANALYS

Belopp i kSEK

Juli - Sept Juli - Sept Jan - Sept Jan - Sept Jan - Dec

2011 2010 2011 2010 2010
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -116 33 25 -248 170
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflédet, m.m.
- Avskrivningar och nedskrivningar 32 20 95 47 78
-84 53 120 -201 248
Betald skatt 0 0 0 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten -84 53 120 -201 248
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -61 -150 325 -155 -569
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -145 -97 445 -356 -321
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -388 -748 -404 -748 -906
Kassaflode fran investeringsverksamheten -388 -748 -404 -748 -906
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0
Periodens kassaflode -533 -845 Y| -1104 -1 227
Likvida medel vid periodens borjan 841 1235 267 1494 1494
Likvida medel vid periodens slut 308 390 308 390 267
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