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CAUCASUS OIL AB I KORTHET

Caucasus Oil AB investerar i olja och gas, bade i prospektering och i produktion. Malet ar att pa
sikt bli en pa marknaden betydande aktor. Bolagets portfélj bestod vid arsskiftet 2009/2010 av
tvé producerande brunnar samt en gjord investering i ett kommande oljeborrningsprojekt, alla i
Texas, USA. Agarandelarna varierar fran 1,0 % - 2,0 %. Caucasus Qil har cirka 510 aktiedgare,
och bolagets aktie ar upptagen till handel pa Aktietorget under kortnamnet CAOI.

HISTORIK

2008 2009
Caucasus Oil AB bildas och registreras i maj 2008. Andra investeringen gors i Texas, USA. Bolaget
Den forsta investeringen gors i Texas, USA. ar huvudsponsor for Speedway-SM 2009 i

Malilla. Caucasus Oil ansluts till Euroclear
och listas pa Aktietorget den 9 november.
Tredje investeringen gors i Texas, USA.

Emission och konvertibellan har sedan
starten tillfért bolaget c:a 4,7 MSEK.
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ULRICH ANDERSSON HAR ORDET

Vi har byggt en god grund

Det tar tid att bygga ett bolag, och vagen dit ar inte alltid rak. Det
fick vi uppleva i slutet av 2009 da en planerad och storre investering
uteblev. Men med facit i hand kan vi konstatera att vi kom ur affaren
med alla medel kvar i bolaget. | stéllet vande vi ater blickarna mot
USA for att gora ytterligare en trygg grundinvestering i Texas. Detta
under tiden som vi naturligtvis letade nya och nagot mer riskfyllda
projekt i enlighet med bolagets policy.

Investeringarna i USA &r sé trygga som det 6ver huvud taget gar
att gora i gas- och oljebranschen idag. Nasta aktuella borrning dar,
som blir bolagets andra oljebrunn i Texas, ligger i det sa kallade
Woodbine-omrédet dar traffsakerheten ar runt 90 %. Investeringen
gjordes i december 2009 och ger oss 2 % deltagande. Borrstarten
ar satt nu till varen 2010.

Pa det har sattet kanner jag att vi nu har byggt en bra grund for
Caucasus Oils fortsatta verksamhet. Vi har nu tvé producerande
brunnar i Texas (en gas och en olja) och vi kommer férhoppningsvis
dven att fa den nya Woodbine-brunnen i produktion under
forsommaren. Det kommer att ge bolaget ett tryggt cashflow,
inte minst nu sedan oljepriset tycks ha parkerat en bra bit dver
80-dollarsstrecket (8/4-10).

Under 2009 har vi skt vidare efter lampliga projekt att delta i utanfor
USA, och vihar noga utvarderat ett flertal. Gas- och oljeprospektering
ar bade tidskréavande och kostsamt, dessutom riskfyllt. Darfor ar jag
mycket noga med just utvérderingarna, som alltsa tar lang tid. Innan
vi gar med pa en investering, maste vi dessutom gora besok pa plats
for att kunna forvissa oss om kvaliteten pa bade sjalva projektet och
péa operatdren. Att fa se projektet med egna 6gon, samt lara kdnna
personalen och miljdarbetet pa plats, ger ovarderlig information.
Inte forrdn den samlade bilden ar godkénd, &r det dags att ga in
ekonomiskt i projektet.

Dit har vi inte kommit &nnu. Men vi har flera olika utvarderingar pa
gang. Nagon av dessa utvarderingar hoppas jag vi ska kunna fullfélja
inom en inte alltfor avlagsen framtid. Det hanger naturligtvis dven
ihop med mdjligheterna till finansiering av de olika projekten.

Aktieintroduktionen pa AktieTorget den 9 november skedde i samma
veva som var planerade och viktiga investering i Syrien uteblev. Det
gav tyvarr aktien en sémre start an vantat. Men som sagt, vagen ar
inte alltid rak, och det tar oftast tid att bygga ett bolag. Jag ska gora
allt jag kan for att vi ska komma igen, méjligheterna finns dar ute, och
vi &r ett par goda och spannande projekt pa sparen!

Under2009hade bolagetengenomsnittligmanatligkapitalférbrukning
pa KSEK 30 exkl avskrivningar. Under innevarande ar kommer vi att
forsdka hélla samma laga kostnadsprofil.

Jag ar fortsatt optimistisk under 2010, och ser med tillforsikt fram
emot ett nytt och spannande prospekteringsar.

Vimmerby, den 23 april 2010

Ulrich Andersson
Styrelseordférande
Caucasus Qil AB
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AFFARSIDE, VISION OCH STRATEGI

Affarsidé

Caucasus Oils afférsidé ar att
genom framgangsrik gas- och
oljeutvinning skapa mervarden for
bolaget och dess aktiedgare.

Vision

Caucasus Oil ska genom prosp-
ekteringsverksamhet, samt genom
kop av andelar i gas- och oljekaéllor
skapa en trygg grundinkomst for
bolagets drift.

Samtidigt ska man enligt bolagets
strategi aktivt soka efter deltagande
i projekt med stor uppsida och hégre
riskprofil, framst utanfor USA.

ORGANISATION

Ulrich Andersson
Arbetande styrelseordférande

Invald i styrelsen 2008, ordférande
sedan 2008. Fodd 1966.

Aktieinnehav privat och genom
bolag 1 520 596 aktier.

Sven Olof Bjorck

Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant sedan
2008. Fodd 1955.

Aktieinnehav 149 750 aktier.

Bertil Wilhelmsson
Verkstallande Direktor

Invald i styrelsen 2008,
VD sedan 2009. Fodd 1949.

Aktieinnehav privat och genom
bolag 1 063 576 aktier.

Anstillda

Bolaget har i dagslaget inga
anstallda. Bolaget leds av
styrelsen och den dagliga driften
skots via ett managementavtal
med Ulrich & Co AB.

Strategi
Caucasus Oils afféarsstrategi ar att:

- Investera i omraden med potential
for fyndigheter av gas- och
olja i Osteuropa, Mellandstern,
Nordafrika samt USA.

- Bedriva systematisk och lang-
siktig investerings- och prosp-
ekteringsverksamhet innehallande
bade laga och hdga riskprofiler.

- Hélla en fortsatt lIag kostnadsprofil.

Bengt Grafstrom
Styrelseledamot

Invald i styrelsen 2008.
Fodd 1946.

Aktieinnehav 210 596 aktier.

Revisor
Joakim Falck, Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB
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GAS- OCH OLJEPROSPEKTERING

Caucasus Oil AB arbetar med investeringar inom gas- och olja via kdp av andelar i befintlig
produktion, samt genom kop av andelar inom gas- och oljeprospektering.

Prospektering efter gas och olja &r bade tidskravande och férenat med stora investeringar samt risker. Caucasus
Oil skall sprida sitt &gande, och darmed riskerna, genom kdp av mindre andelar i bade ny och befintlig produktion.

Bolaget kraver ocksa ett direktagande for att genomféra en investering. Detta for att
undvika att andra delagares ekonomi paverkar bolaget negativt. Investeringsprocessen
praglas av noggranna genomgangar av befintligt informationsunderlag.

PROJEKT

Caucasus Oils projektportfolj vid arsskiftet 2009/2010:
- Reese #1H, Harrison County, gasbrunn, andel 1,5 %, i produktion 2009-04-14, operator PetroMax.

- Schiflet #1H, Madison County, oljebrunn, andel 1,0 %, i produktion 2009-08-14, operator PetroMax.

- Woodbine #11 (annu inte exakt namngiven), Madison County, investering i
oljebrunn som borras véaren 2010, andel 2 %, operator PetroMax.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéallande direktoren for Caucasus Qil AB,
556756-4611, far harmed avge arsredovisning for 2009.

Information om verksamheten
Caucasus Qil AB, grundat i maj 2008 och med sate
i Vimmerby, ar ett svenskt publikt aktiebolag som

investerar i borrprojekt, samt andra typer av investeringar,

for gas- och oljeutvinning.

Bolagets aktier ar upptagna till handel p& svenska
AktieTorget sedan den 9 november 2009. Bolaget riktar

framst in sig pa verksamhet i Osteuropa, Mellandstern,

Nordafrika och USA.

Caucasus Qils projektportfolj bestod vid arsskiftet av tre
objekt, tva producerande brunnar och en klar for borrstart
varen 2010. Samtliga i Texas, USA.

Malet ar att pa sikt bli en betydande aktor pa marknaden.

Detta ska ske genom aktivt sokande efter nya
prospekteringsomraden samt genom forvarv av andelar
i producerande falt med utvecklingspotential.

Bolagets dagliga drift ar utlagd pa entreprenad och
skots av Ulrich & Co AB. Arbetet i foretaget bedrivs av
styrelsens ordférande Ulrich Andersson och Sven-Olof
Bjorck, samt inhyrda konsulter. Mediekommunikation ar
exempel pa en konsulttjdnst som till viss del lagts ut pa
entreprenad.

Vasentligahandelserunderrakenskapsaret
Kontant nyemission tillfor bolaget SEK 642 000.

Gasbrunnen Reese #1H tas i produktion i april manad.

Caucasus Oil ar huvudsponsor till Speedway
SM i Mélilla som genomférs 24 - 25 juli.

Forsta oljebrunnen i Woodbineprojektet, Schiflet #1H,
borras under maj/juni och tas i produktion i augusti.

Nyemission av konvertibellan tillfor bolaget
SEK 2 182 000.

TO 1 tillfor bolaget SEK 24 500.
Caucasus Oil listas pa AktieTorget den 9 november.

Konverteringen av konvertibellanet inleds efter
noter-ingen, konverteringskursen blir SEK 1,51.

Syrienprojektet avbryts av var motpart.

Investeringarna fortsatter i Woodbineprojektet

i Texas, USA. | borjan av december manad
investerar bolaget i nasta oljeborrning, Woodbine
#11, totalt investeras ca SEK 700 000 vilket ger
en dgarandel om 2 %. Borrstart varen 2010.

Styrelsen

Styrelsen i Caucasus Oil bestar av Ulrich Andersson
arbetande styrelseordférande, Bertil Wilhelmsson VD,
Bengt Grafstrom styrelseledamot, Sven Olof Bjorck
styrelsesuppleant.

Styrelsen i Caucasus Oil har haft 9 protokollférda
sammantraden under aret.

Bolaget tillampar inte Svensk Kod for Bolagsstyrning
(Koden), eftersom bolagets aktier inte ar upptagna till
handel vid reglerad marknad. Dérav foljer att bolaget
inte har nagon valberedning eller revisions- och
ersattningsutskott. Handhavande av fragor betraffande
revision och ersattningssystem faller pa hela styrelsen
kollektivt.

Agarstruktur

Caucasus Qil hade vid arsskiftet 2009/2010 cirka 510
aktieagare, vilket kan jamféras med 380 aktieagare vid
listningen den 9 november.

Under perioden 9 november - 31 december 2009 har 455
avslut gjorts och 1 850 806 aktier omsatts till ett totalt
vérde av SEK 2 729 318,37.

Genomsnittskursen ligger pa c:a SEK 1,47.

| genomsnitt har 12 avslut gjorts och 50 022 aktier
omsatts per dag under éaret.

Vid utgéngen av perioden hade Caucasus Oil totalt 11
731 033 utestdende aktier, varav storsta aktiedgare ar
Thomas Karlsson med bolag, med totalt 1 600 000 aktier,
vilket motsvarar 13,6 % procent av rdster och kapital.
Ytterligare en aktiedgare, Ulrich Andersson med bolag
har mer an tio procent av réster och kapital, 13 % av
roster och kapital.
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Forvaltningsberattelse

Resultat Investeringar och kassaflode
Rérelseresultatet for aret uppgick till KSEK -389 (-539). Totalt investerades 1 148 KSEK (654) i prospektering
under aret.
Resultat efter finansiella poster for aret uppgick till KSEK .
-414 (-519) och efter skatt till KSEK -414 (-519). Arets kassaflode uppgick till 813 KSEK (682).

Finansnettot for 2009 var KSEK -25 (20).

Agarforhallanden

Caucasus Oil hade ca 510 aktiedgare per den 2009-12-31.
Finansiell stallning
Bolagets likvida medel uppgick vid arets utgéng till KSEK | tabellen nedan redovisas information betraffande de
1 494 (681). Per balansdagen uppgick bolagets eget storsta aktiedgarna i Caucasus Oil vid samma datum.
kapital till KSEK 3 266 (1 326). Bolagets soliditet per

balansdagen uppgick till 96 procent (92). Styrelsen kénner inte till att det finns n&got aktiedgaravtal

mellan bolagets aktiedgare, eller att bolaget ags eller
kontrolleras direkt eller indirekt av ndgon enskild part.

(

De storsta agarna i Caucasus Oil per den 2009-12-31.
Bolaget har per den 2009-12-31 totalt 11 731 033 st. aktier,
alla av ett slag med lika antal roster.

Antal % av % av
aktier kapital roster

13,6
13,0
9.1
18
13

61,2 61,2

Total ” ” 11731 033 100 100

2009-11-09 2009-12-31

Thomas Karlsson med nérstaende 1600000 1600000
Ulrich Andersso'r‘mmr:r{é'd narstaende 1510000 '1.”520 596
Bertil Wilhelmsson med nérstéende 1000000 1063576
Bengt Grafstrom 200000 210 596
Olle Bjorck 149750 149 750
Lea Andersson ryﬁéa"rgérstéende 60000 60 000
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Forvaltningsberattelse

Aktiekapitalets utveckling
| tabellen nedan redovisas forandringar i Caucasus Qils aktiekapital sedan bildandet fram till
utgéngen av rékenskapséaret 2009. Samtliga aktier har betalats med likvida medel.

Totalt Kvotvarde Emissionskurs
Ar Handelse Antal aktier antal aktier Aktiekapital SEK SEK
2008 maj Bildande 1000 1000 100000 100,00 100,00
2008juni Splt 1000000 1000000 100000 0,10 '
2008juni  Nyemission 500000 1500000 150000 0,10 0,20
2008juli Nyemission 7975000 9475000 947500 0,10 0,20
2008juli Nyemission 400000 9875000 987500 0,10 0,20
20080kt Nyemission 83000 9958000 995800 0,10 0,25
2009feb  Nyemission 321000 10279000 1027900 0,10 2,00
2009dec Nyemission 7000 10286000 1028600 0,10 3,50
2009dec  Konverter 1445033 11731033 1173103 0,10 1,61

Kursutveckling och handel
Under perioden 9 november - 31 december 2009 har 455 avslut gjorts och
1 850 806 aktier omsatts till ett totalt varde av SEK 2 729 318,37.

Genomsnittskursen ligger pa c:a SEK 1,47. | genomsnitt har 12 avslut
gjorts och 50 022 aktier omsatts per dag under aret.




Caucasus Oil AB - Arsredovisning 2009

Forvaltningsberattelse

Risker och osdakerhetsfaktorer

Operativa risker

Allt féretagande och agande éar férenat med risktagande.
Verksamheten som bedrivs i Caucasus Qil erbjuder stora
mojligheter, men innebéar ocksa betydande risker.

Caucasus OQOils verksamhet maste utvarderas mot
bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som
bolag aktiva inom gas- och oljeutvinning ofta stélls infor.
Riskerna i sadana foretag ar framst kopplade till utfallet
av och kostnaderna for prospektering och utvinning, samt
prisutvecklingen pa gas- och oljemarknaden, men dven
till tillstandsfragor avseende undersdkning, utvinning och
miljo. Dartill skall beaktas att Caucasus Oil befinner sig
i ett tidigt skede av sin verksamhet. Caucasus Oil utgor
vidare en liten organisation och &r i stor utstrackning
beroende av ett antal nyckelpersoner.

Finansiella risker

Bolaget exponeras for olika finansiella risker i sin
verksamhet sdsom rante-, pris-, kredit-, likviditets- och
kassaflodesrisk. Ranterisk uppstar genom variationer i
marknadsrantorna.

Prisrisk avser risken att vardet pa ett finansiellt instrument
varierar till féljd av foérdndringar i marknadspriser.
Kreditrisk (motpartsrisk) ar risken att motparten i en
transaktion inte kan fullgora sin forpliktelse, vilket leder
till forlust for bolaget. Likviditetsrisk (finansieringsrisk)
ar risken att bolaget inte kan finansiera sina ataganden.
Kassaflodesrisk ar risken att bolagets kassaflode varierar
till foljd av fordndringar i marknadsréntor.

Valutarisker

Intdkter fran verksamheten ér till huvudsaklig del i
USA-dollar (USD), medan kostnaderna for bolaget
delvis ar i svenska kronor (SEK). Kursfluktuationer och
osakerhet i framtida valutakurser gor att forandringar i
valutakurser kan komma att paverka bolagets redovisade
intjaningsformaga péa ett avgérande satt.

Osakerhetsfaktorer
Férutom branschspecifika risker maste aven mer
generella osakerhetsfaktorer beaktas, sasom

konjunkturutveckling, konkurrens, teknologi- och
marknadsutveckling, materialpriser, leverantérer, kunder,
foretagsforvarv, kvalificerad personal, lagstiftning och
reglering, immateriella rattigheter, framtida kapitalbehov
och aktiemarknadsrisk.

Ovan namnda risker utgor ett sammanfattande urval
av risker och osékerhetsfaktorer, som har betydelse for
Caucasus Oils verksamhet eller en investering i Caucasus
Oils aktie.

Kénslighetsanalys

Bolagets framtida intjaningsforméga ér till stor del knuten
till framgangen i att finna gas och olja i de projekt som
bolaget deltar i. Mdjligheten att exploatera projekten
beror pa vilka fyndigheter som patraffas och i vilken
mangd. Gas- och oljeprisets utveckling paverkar ocksa
prospekteringsviljan hos operatérerna och kan pa sa satt
aven paverka Caucasus QOils intjanandeférmaga.

Miljé
Caucasus Qil stravar efter att bolagets miljopaverkan ska
bli sa liten som mgjligt. | samband med utvarderingar av
nya projekt ingér alltid att forsakra sig om att den styrande
operatérens miljépolicy lever upp till respektive lands
miljélagstiftning. Om sé inte ar fallet ska Caucasus QOil
papeka missforhallandet for att f& en andring till stand.
Kan inte operatoren fullgdra sina plikter i miljohdnseende
bor Caucasus Oil avsta fran investeringen.

Caucasus Oils miljopolicy innebar att bolaget, dess
medarbetare, anlitade konsulter och operatorer ska arbeta
pa ett miljdmassigt riktigt satt enligt gallande lagar och
forordningar i det land dér verksamheten bedrivs. Hela
tiden med malsattningen att i mojligaste man undvika
mark- och miljéskador i samband med arbetets utférande.

Framtida utveckling

Caucasus Oil planerar under de narmaste aren att
uppratthélla ett hogt tempo i sokandet efter nya
projekt att investera i, bade avseende investeringar
i befintlig produktion sasom i borrningar efter nya
gas- och oljefyndigheter. Bolaget vill vaxa i stabil takt
genom att vara kostnadseffektiva och darmed uppnéa
langsiktig ldnsamhet. Bolaget har for avsikt att investera
finansiella resurser i de projekt som bolaget bedémer
har hogst potential. Bolaget utvecklar sin projektportfolj
kontinuerligt och systematiskt. Malsattningen éar att
under de kommande aren investera i gas- och oljeprojekt
foretradesvis utanfor USA, for att darigenom skapa
mervérde for bolaget och aktiedgarna.
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Forvaltningsberattelse

Ekonomisk oversikt

2009-01-01 2008-04-18
-2009-12-31 - 2008-12-31

Nettoomsattning

Resultat efter fin etto, tkr

Rérelsemarginal (%

Soliditet, %

Byte av redovisningsprincip
Fran och med den 1 januari 2009 tillampar foretaget Redovisningsradets Rekommendationer.

Dispositioner betraffande vinst eller forlust
Foéljande belopp star till arsstdmmans forfogande:

Belopp i kr
overkursfond 3025685
Balanserat resultat 518910
Aretsresutat 413843
summa 2092932

Styrelsen och verkstallande direktéren féreslar att vinstmedlen disponeras sa att balanserat resultat och
arets resultat avraknas mot 6verkursfonden och att resterande overkursfond, 2 092 932 kr, 6verfors i ny

rakning.

Vad betréffar foretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande bokslutskommentarer.

10
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(X (]
Resultatrakning
2009-01-01 2008-04-18
Belopp i kr Not -2009-12-31 -2008-12-31
Nettoomséattning 203 052 -
203 052 -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 1 -516 392 -612 512
Personalkostnader 2 -44 163 -26 484
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar 3 -31 744 -
Rorelseresultat -389 247 -538 996
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter 497 20 086
Rantekostnader och liknande resultatposter -25093 -
Resultat efter finansiella poster -413 843 -518 910
Resultat fore skatt 413843 -518910
Skatt pa arets resultat 4 - -
Arets resultat -413 843 -518 910
Resultat per aktie -0,04 -0,07

(for berakning se redovisningsprinciper och bokslutskommentarer)

11



Caucasus Oil AB - Arsredovisning 2009

Balansrakning
Belopp i kr Not 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Andelar i olje- och gasbrunnar 5 1754 415 654 246

1754 415 654 246

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 6 15783 -
15783 -
Summa anlaggningstillgangar 1770 198 654 246

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 116 865 38764
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 30001 62 480
146 866 101 244
1494 283 681619
1641149 782 863

'SUMMA TILLGANGAR 3411347 1437109

12
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[ X J [ ]
Balansrakning
forts.
Belopp i kr Not 2009-12-31 2008-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 7
Bundet eget kapital
Aktiekapital (11 731 033 aktier) 1173103 995 800
1173 103 995 800
Fritt eget kapital
Overkursfond 3025685 849 505
Balanserad vinst eller forlust -518 910 -
Arets resultat -413 843 -518 910
2 092 932 330595
Summa eget kapital 3266 035 1326 395
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 17 875 20230
Ovriga skulder 6 000 6 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intadkter 121 437 84 484
145 312 110 714
' SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 341347 1437109

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter 2009-12-31 2008-12-31
Panter och sakerheter for egna skulder Inga Inga
Ovriga stallda panter och sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 2009-12-31 2008-12-31
Ansvarsforbindelser Inga Inga

13
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr 2009-12-31 2008-12-31

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -413 843 -518 910
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 31744 -
e et o s o 099, ................... _518910
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 382099 -518910

fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran foréndringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -45 621 -101 244
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 34 596 110 714
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -393 124 -509 440

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1131 913 -654 246
Forvarv av finansiella tillgangar -15783 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 147 696 -654 246

Finansieringsverksamheten

Inbetalning aktiekapital - 100 000
Nyemission 2353484 1745 305
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2353484 - 1845305
Arets kassaflode 812664 681619
Likvida medel vid arets bérjan 681619 -
Likvida medel vid aretsslut 1494283 681619

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m 31744 -

Av- och nedskrivningar av tillgangar 31744 -

14



Caucasus Oil AB - Arsredovisning 2009

Redovisningsprinciper och

bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen samt Redovisningsradets rekom-
mendationer och Akutgruppens uttalanden.

Klassificering m m

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avs-
attningar bestar i allt vasentligt enbart av belopp som
forvantas éatervinnas eller betalas efter mer én tolv
manader réknat fran balansdagen.

Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i
allt vasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas
eller betalas inom tolv mé&nader raknat fran balansdagen.

Belopp och datum

Redovisningsvalutan ar svenska kronor och samtliga
belopp &r angivna i kronor (SEK) om inget annat anges.
Beloppen inom parentes anger tidigare ars varden.

Bolagets sate m m

Bolaget Caucasus Oil bedriver verksamhet i ass-
ociationsformen aktiebolag och har sitt sate i Vimmerby,
Sverige.

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avséattningar och skulder har vérderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgang i
balansrékningen nar de pé basis av tillganglig information
ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som &r
forknippad med innehavet tillfaller foretaget och att
anskaffningsvardet for tillgdngen kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet till den
del tillgdngens prestanda forbattras i forhallande till den
niva som géllde da den ursprungligen anskaffades. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den
period de uppkommer.

Brunnar som ej ar i produktion avskrives ej.

Redovisning av intéakter

Redovisning av intékter sker enligt Redovisningsradet
rekommendation nr 11, Intékter. Intaktsredovisning sker
i resultatrakningen nar det ar sannolikt att de framtida
ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla bolaget
och dessa fordelar kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt. Intakterna inkluderar endast det bruttoinfléde av
ekonomiska fordelar som foéretaget erhaller eller kan
erhélla for egen rakning. Inkomst vid varuforséljning
redovisas som intakt da bolaget till koparen har 6verfort
de véasentliga risker och formaner som ar forknippade
med varornas dgande (och da bolaget inte behaller nagot
engagemang i den I6pande foérvaltningen som vanligtvis
forknippas med dgande) och bolaget utévar inte heller
nagon reell kontroll éver de varor som salts.

Intdkterna redovisas i det verkliga vardet av vad som
erhallits eller kommer att erhallas med avdrag for
lamnade rabatter. Ersattningen erhalls i likvida medel
och intdkten utgors av erséattningen. (I de fall koparen
erbjuds finansiering faststalls betalningens verkliga varde
genom att nuvardet av framtida inbetalningar berdknas.
Skillnaden mellan betalningarnas verkliga varde och
nominella varde redovisas som ranteintakt.)

Belopp som uppbars for annans rakning ingér inte i
bolagets intakter. | de fall varor och tjanster byts mot
varor och tjanster, som éar av liknande slag och varde,
anses bytet inte medfora nagon intakt. Kriterierna for
intaktsredovisas tilldmpas pa varje transaktion for sig.

Ersattningar i form av rénta/royalty/utdelning pa grund
av annans anvandning av bolagets tillgangar redovisas
som intakt nar det ar sannolikt att de ekonomiska
fordelar som ar forknippade med transaktionen tillfaller
bolaget och att de kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Royalty periodiseras i enlighet med éverenskommelsens
ekonomiska innebérd. Utdelning redovisas nar
aktiedgarnas ratt att erhalla betalning beddoms som séker.

Produktionsintdkter fran olje- och gaskallor redovisas
utifran avrakningsbesked.
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Skatt

Foretaget tillampar Redovisningsradets rekommendation
RR 9 Inkomstskatter. Total skatt utgors av aktuell skatt
och uppskjuten skatt.

Skatter redovisas i resultatrdkningen utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget
kapital. Aktuell skatt (tidigare kallad Betald skatt) ar
skatt som skall betalas eller erhéllas avseende aktuellt
ar. Hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder. Uppskjuten skatt berdknas enligt
balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporara
skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden
pa tillgdngar och skulder. Beloppen berdknas baserade
pa hur de temporara skillnaderna foérvantas bli utjgmnade
och med tillampning av de skattesatser och skatteregler

som ar beslutade eller aviserade per balansdagen.

Temporéra skillnader beaktas ej i skillnader hanforliga till
andelar i dotter- och intresseféretag som inte forvantas
bli beskattade inom 6verskadlig framtid. Obeskattade
reserver redovisas inklusive uppskjuten skatteskuld.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer att
medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Fordringar
Fordringar é&r redovisade till anskaffningsvarde minskat
med eventuell nedskrivning.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats
till balansdagens kurs i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation nr 8. Kursdifferenser parorelsefordringar
och rorelseskulder ingdr i rorelseresultatet, medan
differenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas
bland finansiella poster.

Avskrivningsprinciper for
anlaggningstillgangar

Avskrivningar enligt plan baseras p& ursprungliga
anskaffningsvarden minskat med berdknat restvarde.
Avskrivning sker for de manader som brunnarna varit i
produktion.

Foljande avskrivningsprocent har tillampats, varvid
hansyn tagits till innehavstiden for under aret forvéarvade
och avyttrade tillgangar.

Anlaggningstillgangar % per ar
Materiella anlaggningstillgangar:
-Olje- och gasbrunnar 5
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Nedskrivningar

De redovisade véardena for bolagets tillgangar
kontrolleras vid varje balansdag for att utréna om det
finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov. Om
nagon sadan indikation finns, berdknas tillgdngens
atervinningsvarde som det hogsta av nyttjandevardet
och nettoférsaljningsvardet. Nedskrivning goérs om
atervinningsvardet understiger det redovisade vardet.
Vid berdkning av nyttjandevéardet diskonteras framtida
kassafloden till en rantesats fore skatt som ar tankt att
beakta marknadens beddmning av riskfri rdnta och risk
forknippad med den specifika tillgangen. For en tillgang
som &r beroende av andra tillgdngar anses inte generera
nagra oberoende kassafloden. En sadan tillgang hanfors
istallet till den minsta kassagenererande enhet dar de
oberoende kassaflodena kan faststéllas.

En nedskrivning reverseras om det har skett en fordndring
av berékningarna som anvandes for att bestamma
atervinningsvéardet. En reversering gors endast i den
utstrackning som tillgdngens redovisade varde inte
Overstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats,
med avdrag for avskrivning, om ingen nedskrivning skulle
gjorts.

Resultat per aktie

Caucasus Oil AB - Arsredovisning 2009

Definition av nyckeltal

Nettoomséttning

Rérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader,
sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansnetto

Resultat efter finansiella intékter och kostnader,
men fore extraordinara intakter och kostnader.

Rérelsemarginal

Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Avkastning péa eget kapital

Nettoresultat i procent av justerat eget kapital
(eget kapital och obeskattade reserver

med avdrag for uppskjuten skatt).

Balansomslutning

Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt i forhallande till

balansomslutningen.

Resultat per aktie beraknas genom att periodens resultat divideras

med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden.

2009-01-01 2008-04-18

-2009-12-31 -2008-12-31
Arets resultat -413 843 -518 910
Ingdende antal aktier 9958 000 -
Férandring 1215000 9958 000
Utgaende antal aktier 11 731 033 9958 000
Vagt genomsnittligt antal aktier 10373253 1) 7625000 2)

1) 9958 000 * (1/12) + 10 279 000 * (10/12) + 11 731 033 * (1/12) = 10 373 253
2) 1000 * (1/8) + 1 500 000 * (1/8) + 9 875 000 * (3/8) + 9 958 000 * (3/8) = 7 625 000

Transaktioner med narstaende

Caucasus Oil tillampar RR 23 Upplysningar om néarstaende, vilken staller krav pa upplysningar
om transaktioner med narstaende. Narstaende definieras i rekommendationen som foretag eller

fysisk person som utdvar bestémmande eller betydande inflytande dver foretagets finansiella eller
operationella beslut. Detta innebar att upplysningar ldmnas om transaktioner med nédrstaende som
innebar ett utbyte av resurser, tjdnster och forpliktelser, oavsett om erséattning utgar eller inte.

| konsultavtalet med Ulrich & Co, som ges upplysning om i noten Anstallda och personalkostnader,
ingéar kostnader for lokal och i bolaget verksam personal. Grafstrom Media HB bistar med delar
av mediekommunikationen, 14 300 kr. | dvrigt finns inga transaktioner med nérstaende.
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Noter

Not 1
Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2009-01-01 2008-04-18
-2009-12-31  -2008-12-31
Ernst & Young AB
Revisionsarvode 23000 12 000
Ovriga uppdrag 22 000 8000
Summa 45 000 20000
Not 2
Anstallda och personalkostnader
2009-01-01 2008-04-18
Medelantalet anstéllda  -2009-12-31 -2008-12-31
Man - -
Kvinnor - -
Totalt - -
Konsfordelning i foretagsledningen
Andel kvinnor 2009-12-31  2008-12-31
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande
befattningshavare 0% 0%

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2009-01-01  2008-04-18
-2009-12-31  -2008-12-31
Styrelse och VD 32000 20 000
Summa 32000 20 000
Sociala kostnader 10 054 6484

(varav - -
pensionskostnader)

Bolagets utestdende pensionsforpliktelser till
styresle och VD uppgar till O (fg ar 0).

Bolaget koper tjanster avseende ledning via ett
managementavtal med Ulrich & Co AB,
165 965 kr (360 610 kr).

Not 3
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

2009-01-01  2008-04-18
-2009-12-31  -2008-12-31
Olje- och gasbrunnar 31744 -
Summa 31744 -
Not 4
Inkomstskatt

Uppskjutna skattefordringar avseende temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast
i den man det &r sannolikt att dessa kommer att
utnyttjas. Uppskjuten skattefordran har ej bokforts
pa forlustavdrag, eftersom dess realiserbarhet ar
svarbeddémd.

2009-01-01 2008-04-18
-2009-12-31 -2008-12-31
Resultat fore skatt -413 843 -518 910
Foéregaende ars
underskott -516 910 -
Ej skattepliktiga
intékter - -
Ej avdragsgilla
kostnader 3030 2000
Outnyttjade
forlustavdrag -927 723 -516 910
Not 5
Andelar i olje- och gasbrunnar
2009-12-31  2008-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 654 246
-Nyanskaffningar 1131913 654 246
1786 159 654 246
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Arets avskrivning
enligt plan -31 744 -
-31 744 -
Redovisat varde
vid arets slut 1754415 654 246
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Not 6

Andelar i koncernforetag

2009-12-31  2008-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Inkop 15783 -
Redovisat varde
vid arets slut 15 783 -

Specifikation av moderféretagets innehav
av aktier och andelar i koncernforetag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket

aven Overensstammer med andelen av
rosterna for totalt antal aktier.

Antal Redovisat
Dotterforetag andelar i % vérde
Swe Tex Oil & Gas, Inc. 100 15783

Bolaget ar nybildat och har inte bedrivit nagon
verksamhet under 2009. Nagon konsolidering av
bolaget har ej gjorts da bolaget ar nybildat och inte
bedrivit ndgon verksamhet under ar 2009. Nagra
transaktioner med bolaget har ej gjorts under ar 2009

Not 7
Eget kapital
Aktie- Overkurs- Fritt eget
kapital fond kapital
Vid arets borjan 995 800 849 505 -518 910
Nyemission 1) 177 303 2176 180
Arets resultat -413 843
Vid arets slut 1173 103 3025 685 -932 753

1) Overkursfonden har minskats med
emissionskostnader med 495 016 kr.

Utgivna teckningsoptioner:
TO2: Antal utgivna 321 000. Villkor 1:1 aktie & 5,50 kr
senast den 30 november 2010.

Vid full teckning tillférs bolaget max 1 765 000 kr fére
kostnader, AK tillfors max 32 100 och utspadningseffekten
blir 2,74%.

Caucasus Oil AB - Arsredovisning 2009

19



{

/

4

Underskrifter

Vimmerby den 30 april 2010
/
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Ulrich Andersson Bertil Wilhelmsson
Styrelseordférande Verkstallande direktor

oA
Bengf Grafstrom Z/

Var revisionsberattelse har lamnats den 30 april 2010
Ernst & Young AB

/ Joakim Falck
Auktorisgrad revisor

/
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Caucasus Oil AB (publ)
Org.nr 556756-4611

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning i Caucasus Qil AB (publ) for rakenskapsaret 2009. Bolagets arsredovisning ingar i
den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 6-20. Det ar styrelsen och verkstallande
direktdéren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen. Vart ansvar ér att uttala
oss om arsredovisningen och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebaér att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sékerhet forsakra oss om att
arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen fér belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision
ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktérens
tillampning av dem samt att beddéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstallande direktéren gjort nar de upprattat arsredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i arsredovisningen. Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéallande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i
strid med aktlebolagslagen arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision
ger oss rimlig grund fér vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en réttvisande bild
av bolagets resultat och stélining i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for bolaget,
disponerar vinsten i bolaget enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Vimmerby den 30 april 2010

Ernst & Young/g}B

/ Mktonserad revisor
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